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Credit derivative
Si1 di Bankitalia

ROMA m Nel ]:.aeg_ﬁg H LE BIG

R 2l B - Derivat su eradill. Volumi totall, In millard & §
g;a"“m‘"‘“,’:g’ :,l‘l-?ﬁ: @ Margan Guaranty T. 245.4023
liardi di dollari di valo-

16 Bcndatie & conurait LR Citbank 482750
credit derivative, later- g Comit 41.7386

Za generazione di stru-

menti derivati che con- € Bank of America 27.696,0
e 6By 1 g ot e oo
vid della Bei N.Y. & @ Westdeutsche Landesbank 55519
stata tale da conquista-

re il terzo posto nella @ Soclété Generale 5.267.9
classifica delle banche Laor 7t
newyorkesi: le altre jta- @ Pne Bank 407,
e o ancd POPC" @ Cradits Agricole Indosuez 36928 . -
Unicredito _italiano g Faji Bank 34763
(31a), Banco di Napoli :
(36a), Banca nazioal e g

del lavoro (44a), San
Paolo-Imi (56a), Mon-
tepaschi (64a) ¢ Banca di Roma (65a),

I derivativi creditizi sono contratti
over-the-counter che consentono di tra-
sferire il rischio di credito sottostante a
una determinata attivita tra due contro-
parti: dal soggetto che acquista prote-
zione al soggetto che vende protezione.
Il mercato & esploso negli wltimi anni:
nel primo trimestre del 1998, per esem-
pio, la Comit a New York vantava un
primato con poco pill di 8 miliardi di
dollari in valore nominale.

1l ruclo crescente di questi strumenti
& stato riconosciuto di recente anche
dalla Banca d'Italia che ha emanato
una nommativa ad hoc alla fine dell"esta-
te. «Nel corso degli ultimi anni si sta
assistendo a un rapido sviluppo di stru-
menti finanziari tesi a realizzare una
migliore gestione del rischio di credito
- si legge nella premessa della circolare
Bankit -. Tra le principali tecniche che
vengono tipicamente utilizzate a que-
sto fine, i derivati su crediti hanno
assunto un ruolo centrale sui mercati
internazionalis. In considerazione quin-

di della maggiore diffusione di questi,
prodorti sul mercato italiano, 1istituto
di vigilanza ha ritenuto opportuno for-
nire alcune prime indicazioni in merito
sia al trattamento prudenziale, di bilan-
cio e segnaletico delle ioni di
derivati su crediti, sia ad alcuni aspetti
riguardanti i presidi izzativi utili
g\l:r una corretta valutazione del rischio
i credito. Per quanto riguarda la rego-
lamentazione prudenziale, la Banca
d'Ttalia distimgue il caso in cui i deriva-
ti su erediti non sono detenuti per finali-
th di negoziazione da quello in cui
vengono allocati nel pﬂrlafngélio non
immobilizzato. «In ogni caso, & neces-
sario che le banche operative nel setto-
re dei derivati siano dotate di idonei
sidi organizzativi, tali da fornire al-
Eitmuurt reponsabili una correita per-
cezione in ogni momento della uglgtut-
va esposizione creditizia nei confronti
di tuttd i soggetti verso i quali si assu-
me il rischio di creditos, previsa Via
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